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G\dsmanagement: DJE Kapital AG

Fondsmanager Dr. Jan Ehrhardt
Verantwortlich seit 05.07.2010
Co-Fondsmanager Stefan Breintner
Verantwortlich seit 01.07.2019
Mindestanlagesumme 125’000 CHF
Stammdaten

ISIN LU0383655254
WKN A0Q8D2
Bloomberg DJEDIHC LX
Reuters LU0383655254.LUF
Kategorie Aktienfonds allgemein Welt
Mindestaktienquote 51%
Teilfreistellung der Ertrage 30%
gem. Inv.-Steuer-Ges.!

VG /KVG? DJE Investment S.A.
Fondsmanagement DJE Kapital AG
Ertragsverwendung thesaurierend?
Geschaftsjahr 01.01.- 3112,
Auflagedatum 05.07.2010
Fondswahrung CHF
Fondsvolumen (29.02.2024) 113 Mrd. EUR
TER p.a. (29.12.2023)? 211%

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale geméB
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr.
2019/2088).%

11 Die steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Kunden ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

3| siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | ZUrich
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STRATEGIE

Der Fokus des DJE - Dividende & Substanz liegt auf Aktien von Unternehmen mit stabilen hohen
Dividendenausschuttungen und starker Substanz. Das Fondsmanagement achtet auch auf eine
anlegerfreundliche Unternehmenspolitik mit Kapitalriickgaben und Aktienrtckkaufen (Total
Shareholder Return). Der Fonds investiert international, unabhangig von Index-Vorgaben und
verfolgt einen aktiven Value-Ansatz, der sich auf die Werthaltigkeit und die Fundamentaldaten der
Unternehmen konzentriert. Zudem kann auch in fest und variabel verzinsliche Wertpapiere investiert
werden. Bei der Titelauswahl werden die Unternehmen nach quantitativen und qualitativen Kriterien
analysiert. Entscheidend sind dabei Ertragskennzahlen sowie ein umfassendes Spektrum an
Bilanzkennziffern, die flr die Auswahl substanzstarker Unternehmen entscheidend sind. Die
Titelauswahl zielt auf eine Uberdurchschnittliche Dividendenrendite relativ zum Markt. Es kénnen
jedoch auch Werte im Fonds enthalten sein, die aktuell keine Dividende zahlen.

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT SEIT AUFLAGE (05.07.2010)
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M DJE - Dividende & Substanz | (H-CHF) in CHF

250%

200%

150%

100%

50%

0%
-50% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

2010 2013 2016 2019 2022

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung Stand: 29.02.2024

ROLLIERENDE WERTENTWICKLUNG UBER 10 JAHRE IN PROZENT in CHF + EUR

W Fonds (netto) unter Bercksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 0.00% in CHF
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Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung Stand: 29.02.2024

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT

Lfd. Lfd. 1J. 3. 5. 10 J. Seit Auflage
M. Jahr
Fonds in CHF 3.04% 497% 4.71% 10.69% 29.49% 79.02% 139.00%
Fondsin CHF p.a. - - - 2.44% 5.30% 6.00% 6.59%
Fonds in EUR 0.77% 2.42% 9.23% 27.65% 54.15% 128.55% 234.09%
FondsinEURpa. - - - 8.46% 9.04% 8.62% 9.24%
Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung Stand: 29.02.2024

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur
Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit.
Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukunftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kdnnen auf Kundenebene
individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger machte far 1.000 Schweizer Franken Anteile
erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 0.00% muss er dafir einmalig bei Kauf 0.00 Schweizer Franken aufwenden. Zusétzlich konnen Depotkosten
anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

www.dje.de
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ﬁermégensaufteilung in Prozent des Fondsvolumens DJ E - D I VI D E N D E & S U BSTA N Z I (H - C H F)

Aktien 100.13% TOP-10-BRANCHEN IN PROZENT DES AKTIENPORTFOLIOS
_ 0,
Kasse 0.13% Technologie 19.52%
Stand:29.022024 Gesundneitswesen | /5%
Die Vermogensaufteilung kann durch die Addition gerundeter Zahlen Industrie R  027%
marginal von 100% abweichen. Versicherung I 9%

krediinstinre | 2%
Erzehencel |  605%

Chenie v

Die groBten Lander in Prozent des Energie 14.86%
Fondsvolumens Telekommunikation 4.83%

Finanzdienstleister 459%

0,
USA 40.75% Stand: 29.02.2024
Deutschland 12.86% TOP-10-POSITIONEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS
Frankreich 717% HANNOVER RUECKVERSICHERU-REG 412%
; NOVO NORDISK A/S-B . 2%
Schwelz Rl JPHORGAN CHASE &.CO N 55
Kaiman Inseln 419% \Ll'l':iE‘;CLCCLASS A SRS [ 3:Ad%
¥ - I s21%
slang 29022004 ELILILLY&CO I 1%

MICROSOFT CORP I 267%

HOLCIMLTD 253%
Fondspreise per 29.02.2024 DEUTSCHE BOERSE AG 234%

ALLIANZ SE-REG 229%
Riicknahmepreis 238.83 EUR Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie Aktien Stand: 29.02.2024
Ausaabenreis 238,83 EUR und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

gabep : RISIKOKENNZAHLEN!
Kosten Standardabweichung (2 Jahre) 10.48% Maximum Drawdown (1 Jahr) -517%
A beaufoch 0.00% Value at Risk (99% / 20 Tage) -6.70% Sharpe Ratio (2 Jahre) -0.05
usgabeaurschiag VR Stand: 29.02.2024

Verwaltungsvergiitung p.a. 1.42% MONATLICHER KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS
Depotbankgebiihr p.a. 0.06%

Die Aktienmarkte behielten im Februar ihren Schwung aus dem Vormonat und entwickelten sich sehr erfreulich. Ein
maBgeblicher Performancetreiber dahinter war die anhaltende Begeisterung der Markte rund um das Thema Kinstliche
Intelligenz. Hinzu kamen Uberwiegend gut ausgefallene Quartalszahlen, robuste Daten aus dem US-Arbeitsmarkt und
gestiegene Einkaufsmanagerindizes in den USA, die eine expansive Wirtschaft signalisieren. Allerdings fielen die US-
Inflationsdaten hoher aus als erwartet, sodass sich die Erwartungen auf baldige Leitzinssenkungen seitens der US-
Notenbank als verfriht erwiesen. Im Euroraum wiederum sank die Inflation weiter, und nur der Einkaufsmanagerindex fur
Dienstleistungen verlieB den rezessiven Bereich. Sein Pendant fir das verarbeitende Gewerbe sackte dagegen noch tiefer
ab. Der DJE - Dividende & Substanz stieg in diesem Marktumfeld um 3.04%. Die meisten Sektoren innerhalb des
weltweiten Aktienindex MSCI World entwickelten sich positiv. Die gréBten Zuwdchse kamen aus den Sektoren
Einzelhandel, Automobile, Medien und Technologie. Negativ entwickelten sich dagegen die Branchen Grundstoffe,
Telekommunikation und Nahrungsmittel & Getranke. Zu den besten Einzeltiteln zahlten die US-Konzerne NVIDIA
(Grafikprozessoren), Eli Lilly (Pharma) und Meta (Internet/Social Media). Auf der anderen Seite wurde die
Wertentwicklung u.a. belastet durch den norwegischen Energiekonzern Equinor sowie durch die US-Unternehmen Palo
Alto Networks (IT-Sicherheit) und Verizon (Telekommunikation). Das Fondsmanagement passte die Sektorallokation nur
moderat an und erhohte die Gewichtung der Sektoren Versicherung, Kreditinstitute und Einzelhandel. Dafur reduzierte es
die Sektoren Gesundheitswesen und Telekommunikation. Die Aktienquote blieb mit 100,13% (Vormonat: 100,09%) nahezu
unverandert. Die Liquiditat betrug zum Monatsende -0,13%.

1| Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter
https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU0383655254#downloads
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/Auswertung von MSCI ESG Research
MSCI ESG Rating (AAA-CCC) AA
ESG-Qualitatswertung (0-10) 13
Umweltwertung (0-10) 6.2
Soziale Wertung (0-10) 5.4
Governance-Wertung (0-10) 5.7
ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe 70.06%
(0% niedrigster, 100% hochster Wert)
Vergleichsgruppe Equity Global
(5547 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 97.54%
Gewichtete durchschnittliche 157.09
CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro T Mio.
US-Dollar Umsatz)
MSCI ESG RATING
ESG-Qualitatswertung
73
[ VYN 20.70% BB 1.31%
AA 31.61% B 2.59%
A 33.09% B ccc 0.00%
BBB 8.24% Ohne Rating 2.46%
ESG-Rating Bedeutung
AAA, Vorreiter ~ Unternehmen im Portfolio des Fonds mit

starkem und/oder sich verbesserndem
Management von finanziell relevanten ESG-
Themen (Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsthemen). Diese
Unternehmen sind moglicherweise
widerstandsfahiger gegentber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

AA

Durchschnitt  Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
durchschnittlichem Management von ESG-
Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit dberdurchschnittlichem
und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikomanagement.

BBB,

Nachztgler  Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
einem sich verschlechternden und/oder
ohne angemessenes Management der ESG-
Risiken, denen sie ausgesetzt sind. Diese
Unternehmen sind moglicherweise anfalliger
gegentber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Ohne Unternehmen im Portfolio des Fonds, fir die

Rating noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 29.02.2024

Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der Fonds
konnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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Dividendenstarke Aktien sind eine Quelle wiederkehrender Ertrage, aber ihre Bedeutung wird gern
unterschatzt. Langfristig tragen Dividenden oft am starksten zur Aktien-Performance bei, denn
reinvestierte Dividenden profitieren vom Zinseszinseffekt. Daher werden Aktien mit
Uberdurchschnittlicher Dividendenrendite im DJE - Dividende & Substanz bevorzugt. Entscheidend
ist hierbei jedoch nicht die Hohe, sondern v. a. eine stabile, idealerweise steigende
Dividendenzahlung. Dabei hilft eine niedrige Ausschittungsquote. Analysen haben gezeigt, dass
dividendenstarke Werte in schwierigen Marktphasen robuster sein konnen als dividendenschwache
Papiere, da eine Dividende als Puffer vortbergehende Kursverluste abmildern kann. Denn: Gute
Substanz und Bilanzqualitat sowie eine hohe Dividendenrendite bei moglichst abgesicherter
Ertragslage erhohen die Chance auf anhaltenden Anlageerfolg. Die Titelauswahl zielt auf eine
Uberdurchschnittliche Dividendenrendite relativ zum Markt. Es kénnen jedoch auch Werte im Fonds
enthalten sein, die aktuell keine Dividende zahlen.

WICHTIGE AUSWAHLKRITERIEN

Dividendenrendite
gedeckt durch
freien Cashflow

Marktpositionierung
moglichst hohe
Eintrittsbarrieren

Freier Cashflow
stabil/hoch

Dividendenwachstum
stabil/steigend

Verschuldung
moglichst gering

Kurs-Buchwert-Verhaltnis
nicht zu hoch

in Relation zum
Wachstum

Quelle: DJE Kapital AG. Nur zur lllustration

CHANCEN UND RISIKEN

Chancen

+ Partizipation an den Wachstumschancen der globalen Aktienmarkte unabhangig von
Vergleichsindexvorgaben.

+ Dividenden bieten ein regelméaBiges Ertragspotenzial zusatzlich zu moglichen
Aktienkursgewinnen und kénnen mogliche Kursverluste somit abmildern.

+ Attraktives Niveau bei globalen Dividendentiteln.

+ Erfahrener Fondsmanager mit einem auf fundamentaler, monetarer und markttechnischer
Analyse beruhendem Ansatz (FMM), der sich seit 1974 bewahrt hat.

Risiken
- Aktienkurse kénnen markt-, wahrungs- und einzelwertbedingt relativ stark schwanken.

- Dividenden sind eine freiwillige Leistung von Unternehmen und somit nicht garantiert. Sie kénnen
steigen, fallen oder ganz gestrichen werden.

- Wahrungsrisiken durch einen hohen Auslandsanteil im Portfolio.
- Bisher bewahrter Investmentansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.

www.dje.de
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Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung stitzen und ist heute einer der
groBten bankenunabhangigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der eigens
entwickelten FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berticksichtigt ausgewahlte nachhaltige Entwicklungs-
ziele, vermeidet oder verringert nachteilige Nachhal-
tigkeitsauswirkungen und gehort zu den Unterzeich-
nern der ,Prinzipien flir verantwortungsvolles
Investieren” der Vereinten Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ ] | Responsible
EER Investment
Kontakt
DJE Finanz AG
Zurich

Tel.: +4143 344 62 80
E-Mail: info@djefinanz.ch
www.djefinanz.ch

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | ZUrich
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Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger
+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont

+ die ihre Aktienanlage auf Dividendenwerte ausrichten wollen

+ zur Risikominimierung gegenuber einer Direktanlage

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger
- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die einen sicheren Ertrag anstreben
- die keine erhéhten Wertschwankungen akzeptieren

RECHTLICHE HINWEISE

Die in diesem Dokument erwahnte kollektive Kapitalanlage (der "Fonds") ist ein Fonds in vertragsrechtlicher Form, nach
luxemburgischem Recht. Betreffend die Publikation von Performancedaten des Fonds wird darauf hingewiesen, dass die
historische Performance keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance darstellt und die
Performancedaten bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobene Kommissionen und Kosten unberticksichtigt
lassen. First Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich fungiert als die Schweizer Vertreterin des
Fonds (die "Schweizer Vertreterin") und NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, Postfach, CH-8022 Zirich fungiert als
die Zahlstelle in der Schweiz (die "Schweizer Zahistelle"). Kopien des Prospekts (inkl. Verwaltungsreglement), der
wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds kénnen kostenlos von der
Schweizer Vertreterin in ZUrich bezogen werden.

www.dje.de



